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Indledning

Dette dokument indeholder en overordnet opgerelse af de samlede omkostninger i PenSam Pension til brug
for beregning af medlemmernes arlige omkostninger i kroner (AOK) og arlige omkostninger i procent (AOP).

Opgerelsen af omkostninger felger de principper, som brancheforeningen Forsikring & Pension (F&P) har
fastlagt. PenSam Pension benytter bade faktiske omkostninger og standardsatser fra F&P.

Afsnittet "Anvendt praksis” indeholder en beskrivelse af, hvilke omkostningselementer der er indregnet, hvor-
dan de er opgjort og hvorledes omkostningerne er fordelt pa det enkelte mediem.

Afsnittet "Afstemningsskema” viser sammenhzengen mellem summen af de AOK, som er oplyst til de enkelte
medlemmer og de samlede omkostninger, som PenSam Pension har haft i 2022.

Endelig indeholder dette dokument en ledelseserklaering og en erklaering fra den interne revisionschef og den
eksterne revision.

Pa baggrund af F&P’s opdaterede omkostningshenstilling, er der foretaget falgende andringer for indevae-
rende ars opgerelse af AOK og AOP:

1. Branchens falles standardberegningssatser er opdateret med yderligere granulerede satser for flere
aktivklasser.

2. Branchens feelles standardberegningssatser beregnes af det arlige gennemsnit af enten det afgivne
tilsagn eller investeret kapital, afhaengig af aktivklasse.

3. Det er praciseret, hvilke faktiske omkostninger i direkte ejede selskaber der skal medregnes.

4. Faktiske omkostninger anvendes for aktiver, der er omfattet af PenSams investeringsforvaltning og
hvor der efter afgivet tilsagn er mulighed for at treeffe investeringsbeslutning om enkeltaktiver.

5. Omkostninger relateret til leje af eget domicil er opgjort i overensstemmelse med definitionen af "O" i
bilag 9 til regnskabsbekendtgarelsen.

6. Det oplyses, hvor stor en del af hhv. AOK og de samlede investeringsomkostninger, der er opgjort
pa basis af branchens feelles beregningssatser.

Opgerelse af omkostninger

De arlige omkostninger i pensionsforretningen er en samlet opggrelse af omkostninger der direkte eller indi-
rekte pavirker medlemmernes pensionsordning.

De samlede omkostninger deekker primeert fglgende:
1. Administration af pensionsordning.
2. Investerings- og formueforvaltning.

3. Risikoforrentning.

Administration af pensionsordning
Omkostninger til administration af pensionsordningen omfatter blandt andet kunderadgivning og kommunika-
tion til medlemmerne, udbetalinger af pensioner samt regnskaber og indberetninger til offentlige myndigheder.

Selskabets administrationsomkostninger fremgar af arsrapporten.



Investerings- og formueforvaltning
Omekostninger til investerings- og formueforvaltning omfatter omkostninger, som afholdes direkte af selskabet
og de indirekte omkostninger, som er fratrukket i investeringsafkastet.

De direkte omkostninger til investerings- og formueforvaltning omfatter de investeringsaktiviteter som udfgres
af PenSam Pension eller outsourcingspartner PenSam A/S. Disse omkostninger fremgar af arsrapporten.

De indirekte investeringsomkostninger vedragrer omkostninger, der er fratrukket i afkastet og omfatter blandt
andet omkostninger til eksterne formueforvaltere. Disse omkostninger fremgar ikke direkte af arsrapporten,
men indgar i opgarelsen af investeringsafkastet.

Opggrelsen af indirekte omkostninger til investerings- og formueforvaltning er naermere beskrevet i afsnittet
"Anvendt praksis”

Risikoforretning
Omkostninger til risikoforrentning omfatter betaling til egenkapitalen og medlemmernes seerlige bonushensaet-

telser.

Medlemmernes arlige omkostninger

Arlige omkostninger i procent (AOP) opggres som de arlige omkostninger i kroner malt i forhold til medlem-
mernes depotvaerdi inkl. andel af ufordelte reserver ultimo aret. AOP afheenger séledes ikke alene af starrelsen
af omkostningerne men ogsa af starrelsen af depot og ufordelte reserver.

Alle pensionsmedlemmer i PenSam Pension har et gennemsnitsrenteprodukt, og for hovedparten er deres
pension ikke garanteret.

PenSam Pension skiftede i labet af 2022 omkostningsstruktur. Hvor de praemiebetalende medlemmer far een-
dringen betalte 5% af pensionsbidraget til deekning af omkostningerne, betaler alle medlemmer efter andrin-
gen 30 kr. manedligt.

Ultimo 2022 gennemfgrte PenSam Pension ekstraordinzert en udlodning af kollektivt bonuspotentiale vedrg-
rende omkostninger. | opggrelsen af AOK og AOP oplyst til medlemmerne fungerer udlodningen som betalte
administrationsomkostninger med modsat fortegn. | relation til regnskabet kommer udlodningen til udtryk i
omkostningsresultatet. Det pavirker PenSam Pensions samlede AOK i nedadgéaende retning og betyder, at
der kan veere stor forskel i AOK og AOP for de enkelte medlemmer, alt efter om et medlem har faet del i
udlodningen.

| nedenstaende figur ses en opgarelse over starrelsen af de arlige omkostninger i kroner, og hvor stor en andel
af medlemmernes kundeforhold der ligger i de enkelte intervaller. Grundet skiftet i omkostningsstruktur og den
ekstraordinzere udlodning er fordelingen nedenfor ikke direkte sammenlignelig med tidligere ar.



Figur 1. Fordeling af storrelsen af AOK
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Anvendt praksis

Omkostningselement Metode/kilde Fordelingsnogle

De samlede administrations-
omkostninger

De samlede investerings-
omkostninger

PenSam Pension har a&andret omkost-
ningsstruktur i labet af 2022.

Med den nye omkostningsstruktur be-
taler alle medlemmer 30 kr. om mane-
den. Fgr eendringen betalte preemie-
betalende medlemmer 5% af pensi-
onsbidraget til deekning af omkostnin-
gerne.

Ved opgerelsen af administrationsom-
kostningerne for det enkelte mediem
er medlemmets andel i udlodningen af
kollektiv bonus vedr. omkostninger
fratrukket de betalte administrations-
omkostninger.

Interne og generelle investerings-
omkostninger

Omkostninger afholdt direkte af sel-
skabet i forbindelse med varetagel-
sen af selskabets investeringer. De
interne investerings-omkostninger
fremgar af regnskabsposten "Admini-
strationsomkostninger i forbindelse
med investeringsvirksomhed".

Gennemgang af aktivklasser

Der medregnes fglgende omkostnin-
ger pr. aktivklasse inddelt i forhold til
selskabets investeringsstrategi:

Stats- og realkreditobligationer

Der anvendes faktiske omkostninger
for forvaltningen, som alle indgar i de
interne investeringsomkostninger.

Likvid kredit

Der anvendes faktiske omkostninger
som omfatter bl.a. portefglje-forvalt-
ning, administration og transaktioner.

Iikvid kredit

Investeringsomkostningerne er op-
gjort med anvendelse af standard-sat-
ser fra F&P.

Barsnoterede aktier

Der anvendes ikke fordelings-
nggler, da administrationsom-
kostninger er opgjort pa det
enkelte medlem.

Fordelingen af investerings-
omkostninger sker ud fra med-
lemmets relative andel af den
samlede depotveerdi baseret
pa gennemsnitlige manedlige
ultimoreserver.

Det er en endring i forhold til
tidligere ar, hvor fordelingen af
investeringsomkostninger
skete ud fra medlemmets rela-
tive andel af den samlede de-
potvaerdi opgjort ultimo aret.
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Omkostningselement Metode/kilde Fordelingsnogle

Der anvendes faktiske omkostninger
som omfatter bl.a. portefgljeforvalt-
ning, administration og transaktioner.

Unoterede aktier

Investeringsomkostningerne er op-
gjort med anvendelse af standard-sat-
ser fra F&P.

Danske ejendomme

Der anvendes faktiske omkostninger,
som omfatter:

Management fee
Performance fee
Transaktionsomkostninger
relateret til kab og salg af ak-
tiver

e Due diligence omkostninger

Udenlandske ejendomme

Investeringsomkostningerne er op-
gjort med anvendelse af standard-sat-
ser fra F&P.

Infrastrukturfonde

Investeringsomkostningerne er op-
gjort med anvendelse af standard-sat-
ser fra F&P.

Co-investeringer

Investeringsomkostningerne er op-
gjort med anvendelse af standard-sat-
ser fra F&P.

Leje af egen domicilejendom

Posten indeholder leje af egen domi-
cilejendom reduceret med afskrivnin-
ger samt omkostninger, direkte relate-
ret til ejerskab af ejendommen.

@vrige forhold

Investeringsomkostninger forbundet
med egenkapitalen og de seerlige bo-
nushenszettelser indgar ikke.

Omkostninger baseret pa branchens
feelles beregningssatser:



Omkostningselement Metode/kilde

Risikoforrentning til egen-
kapital og saerlige bonus-
henseettelser

Omkostninger til forsikrings-
formidlere

- Andel af samlede omkostnin-
ger (AOK): 37%

- Andel af samlede investe-
ringsomkostninger: 28%

Risikoforrentning af egenkapital og
seerlige bonushenseettelser er opgjort
i overensstemmelse med selskabets
anvendte overskudspolitik.

Risikoforrentning og eventuelle skyg-
gekonti fordeles forholdsmaessigt mel-
lem egenkapitalen og saerlige bonus-
henseettelser.

Selskabet har ingen ansvarlig ind-
skudskapital.

Omkostninger til genforsikringsmaeg-
leren vedr. skadesexcedent per begi-
venhed (katastrofedaekning). Opgeres
som en del af genforsikringspraemien
som felge af betingelserne i kontrak-
ten.
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Fordelingsnegle

Fordelingen af investerings-
omkostninger sker ud fra med-
lemmets relative andel af den
samlede depotvaerdi baseret
pa gennemsnitlige manedlige
ultimoreserver.

Det er en andring i forhold til
tidligere ar, hvor fordelingen af
risikoforrentning skete ud fra
medlemmets relative andel af
den samlede depotveerdi op-
gjort ultimo aret.

De arlige omkostninger til
genforsikringsmaegleren er af
sadan ubetydelig starrelse, at
de ikke er fordelt pr. medlem.
Omkostninger til genforsik-
ringsmeegleren pr. medlem
udger arligt under 0,50 kr.
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Afstemningsskema
1a Summen af AOK oplyst til kunderne 644.983
1b Summep af AOK fordelt pa kunder, der enten har forladt selskabet, eller
hvor policen er afgangsfart 6.188
1c Summen af AOK for bestande, hvor AOK ikke er relevant 0
1d Summen af endnu ikke oplyst AOK 700
1 Sum af AOK til kunderne 651.870
N Omostingepost | 1000k
2 Administrations- og erhvervelsesomkostninger, jf. resultatopggrelsen 190.381
3 Leje af egen domicilejendom 1.091
4 Omkostninger til forsikringsformidlere 124
5 Forsikringsmaessige driftsomkostninger i datterselskaber 0
6 Administrationsomkostninger hos eksterne leverandgrer af forsikrings-
ydelser 0
i/ Administrations- og erhvervelsesomkostninger forbundet med SUL-for-
sikringer, jf. regnskabet 0
8 Over-/underskud pa administrations- og erhvervelsesomkostninger, som
daekkes af basiskapitalen (modregningspost)
9 Investeringsomkostninger, jf. resultatopgerelsen 299.736
10 @vrige investeringsomkostninger i fonde, datterselskaber, investerings-
foreninger mv. 568.610
11 Over-/underskud pa investeringsomkostninger, som deekkes af basiska-
pitalen (modregningspost) 0
12 Investeringsomkostninger forbundet med basiskapitalen (modregnings- -1.931
post)
13 Risikoforrentning 3371
14 Garantibetalinger 0
15 Omkostningsresultat -432.725
16 @vrige omkostninger, der kan specificeres 0
17 Regulering af omkostninger fra foregaende ar 0
18 | alt 658.997
19 Forskellen mellem post 1 og post 18 -7.127
Forklaring

Nr. 1d: De medlemmer som endnu ikke har faet oplyst AOK skyldes, at policen ikke var fremregnet pa opge-
relsestidspunkt for offentliggarelsen af AOK og AOP.



Ledelseserklaering

Selskabet har dags dato behandlet og godkendt
selskabets anvendte praksis og afstemningsskema
for regnskabsaret 2022 for PenSam Pension for-
sikringsaktieselskab.

Det er vores opfattelse, at anvendt praksis og af-
stemningsskemaet er udarbejdet i overensstem-
melse med den geeldende henstilling LP-informa-
tion 3/23 fra Forsikring & Pensions bestyrelse.

Farum, den 30. juni 2023

TorsterFels
administrerende direktar
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Det er endvidere vores opfattelse, at beregningen
af AOK og AOP samt de metodemaessige valg, der
er redegjort for i anvendt praksis, er i overensstem-
melse med den geeldende henstilling fra Forsikring
& Pensions bestyrelse.

Endelig er det vores opfattelse, at afstemningen
mellem summen af de kundespecifikke AOK’er og
arsregnskabet samt selskabets gvrige registrerin-
ger er udarbejdet i overensstemmelse med den
geeldende henstilling fra Forsikring & Pensions be-
styrelse.

>
Peter Jster %QW(
finansdirektar



Intern revisions og uaf-
haengig revisors erklaering
om omkostningsregnskabet

Til PenSam Pension forsikringsaktieselskab

Konklusion

Vi har revideret omkostningsregnskabet indehol-
dende anvendt praksis for opggrelse, afstem-
ningsskema, herunder beregning af omkostnings-
elementer ved opgerelse af AOK (arlige omkost-
ninger i kroner) og AOP (&rlige omkostninger i
procent), for PenSam Pension forsikringsaktiesel-
skab for indkomstaret 2022.

Omkostningsregnskabet udarbejdes i overens-
stemmelse med Forsikring & Pensions henstilling i
LP-information 3/23.

Omkostningsregnskabet er dateret den 30. juni
2023. Afstemningsskemaet udviser falgende ho-
vedposter

t. kr.
Summen af AOK til medlemmerne
(Post 1) 651.870
Omkostninger i alt (Post 18) 658.997
Forskellen imellem Post 1 og Post 18 7127

Det er vores opfattelse, at omkostningsregnskabet
i alle veesentlige henseender er udarbejdet i over-
ensstemmelse med Forsikring & Pensions henstil-
ling i LP-information 3/23.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, samt
Forsikring & Pensions henstilling i LP-information
3/23. Vores ansvar ifglge disse standarder og
krav er neermere beskrevet i erklaeringens afsnit
"Revisors ansvar for revisionen af omkostnings-
regnskabet". Det er vores opfattelse, at det opna-
ede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

PricewaterhouseCoopers er uafheengige af virk-
somheden i overensstemmelse med International
Ethics Standards Board for Accountants’ internati-
onale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA Code) og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, ligesom PricewaterhouseCoo-
pers har opfyldt gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til krav og IESBA Code.
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Fremhavelse af forhold — anvendt praksis

Vi henleder opmaerksomheden pa anvendt prak-
sis for opgerelse af AOK og AOP. Omkostnings-
regnskabet er udarbejdet med det formal at syn-
liggere for virksomhedens kunder, hvilke omkost-
ninger, der betales i forbindelse med kundernes
pensionsordning. Opggrelsen omfatter summen af
de kundespecifikke omkostninger svarende til
kundernes samlede omkostningsbetaling til sel-
skabet. Som falge heraf kan omkostningsregnska-
bet veere uegnet til andet formal.

Vores konklusion er ikke modificeret vedragrende
dette forhold.

Fremhavelse af forhold - AOK/AOP

Revisionen af AOK/AOP har omfattet sammenhol-
delse af summen af omkostninger indeholdt i af-
stemningsskemaets post 1a med de samlede om-
kostninger, der indgar i opggrelsen af kundernes
AOK/AOP. Opggrelsen af de enkelte kunders
AOK/AOP er ikke omfattet af vores erklaering.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende
dette forhold.

Ledelsens ansvar for omkostningsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et om-
kostningsregnskab i overensstemmelse med For-
sikring & Pensions henstilling i LP-information
3/23. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig
for at udarbejde et omkostningsregnskab uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar for revisionen af omkost-
ningsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om
omkostningsregnskabet som helhed er uden vee-
sentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, og at afgive en erkleering
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et
hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-
information 3/23, altid vil afdaekke vaesentlig fejlin-
formation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har ind-
flydelse pa de gkonomiske beslutninger, som bru-
ger treeffer pa grundlag af omkostningsregnska-
bet.



Som led i en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Dan-
mark, samt Forsikring & Pensions henstilling i LP-
information 3/23, foretager vi faglige vurderinger
og opretholder professionel skepsis under revisio-
nen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for
veesentlig fejlinformation i omkostnings-
regnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer re-
visionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsa-
get af besvigelser er hgjere end ved vee-
sentlig fejlinformation forarsaget af fej!,
idet besvigelser kan omfatte sammen-
sveergelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol
med relevans for revisionen for at kunne
udforme revisionshandlinger, der er pas-
sende efter omstaendighederne, men ikke
for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den praksis, som er
anvendt af ledelsen og beskrevet i afsnit-
tet anvendt praksis for opggrelse, er pas-
sende, samt om de skgn og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har beskrevet
og anvendt, er rimelige.

Vi kommunikerer med ledelsen om bl.a. det plan-
lagte omfang og den tidsmaessige placering af re-
visionen samt betydelige revisionsmaessige ob-
servationer, herunder eventuelle betydelige mang-
ler i intern kontrol, som vi identificerer under revi-
sionen.

Hellerup, den 30. juni 2023
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Jé € Otto%

statsautoriseret revisor

Farum, den 30. juni 2023
PenSam Pension Forsikringsaktieselskab
Intern revision

T g
Palle Mortensen
revisionschef



